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Краткий обзор мировых и 
финансовых рынков

(06.02.2023 г.)
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UzSQB NBU Ipoteka bank

Доходность еврооблигаций УзПСБ,
Ипотека банка и НБУ  (01 окт. 2022 – 03 фев. 2023 по Bloomberg)

Доходность бондов  до конфликта (23/02/22):
UzSQB – 6,396%
NBU – 6,255% 
Ipotekabank - 5,928%
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➢ Цена евробондов Узпромстройбанка на прошлой неделе
значительно повысились, а доходность соответственно снизилась.
Однако, стоит отметить что торги были только до вторника. Так,
например за 2 дня торгов доходность евробондов банка снизилась
на 0,8 п.п. и составила 7,81%.

➢ Доходность евробондов Ипотеки банка за прошлую неделю
снизились на 0,41 п.п. и к закрытию недели доходность составила
7,834%.

➢ Снижение наблюдалось и в евробондах НБУ, но не значительное.
На прошлой неделе доходность евробондов снизилась на 0,22 п.п. и
в пятницу составила 7,48%.



Фондовый рынок Узбекистана

Совокупный объем торгов на период с 30 января по 3 февраля составил 79,8 млрд
сум, из которых 79,6 млрд сум или 99,8% приходятся на долю топ-5 предприятий
продемонстрированных на графике. Наибольший объём пришелся на долю
<SOLUTIONS LAB> – 99,4% или 79,3 млрд сум.

За отчетный период было совершено 1 998 сделок из которых 972 или 50% приходятся
на долю нижеперечисленных 10 компаний. На долю Узпромстройбанка приходятся
79 сделок по простым акциям на сумму 2,3 млн сум.

По состоянию на 3 февраля цена закрытия за одну простую акцию Узпромстройбанка
составила 10,1 сум. На протяжении недели средняя цена доходила до 10,5 сум.

Топ 5 компаний по объёму сделок
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Валютный рынок Узбекистана

Выгодный курс для продажи доллара населением
отмечен в Капитал банке – 11 335 сум за
1 долл. Низкий курс был отмечен в ОФБ банке – 11 260 сум за
1 долл США.

По состоянию на 06.02.2023 г. выгодный курс
для покупки USD населением отмечен в НБУ, Азия Альянс,
Равнак, Давр и Зираат банках – 11 370сум за 1 долл. Во всех
остальных банках курс был на уровне 11 375 сум.

В прошлой неделе во вторник национальная валюта укрепилась на
30 сумов и составила 11 270 сумов. Но затем она началась обесцениваться и к
концу недели обесценившись на 50 сумов или 0,4% к доллару (11 317 сум).

Объём торгов на валютной бирже с 30 января по 3 февраля составил января
577 млн долл. США, что на 288 млн долл. меньше объёмов предыдущей недели.
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Обменный курс доллара к суму и объём торгов 
на Узбекской республиканской валютной бирже

Объём торгов, млн. долл. США сум за 1 долл. США



Валютные пары
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Рубль не отреагировал на информацию об увеличении его поддержки со стороны Минфина

➢ Рубль вырос по отношению к доллару. В течении недели российская валюта обесценилась на
1%, с 69,9 до 70,6 руб.

➢ Пара доллар/рубль, вероятно, продолжит проторговывать диапазон 70-71 руб./$1 в текущую
неделю с локальными попытками роста в преддверии введения эмбарго на нефтепродукты
РФ. Также стоит отметить, что высокой волатильности не наблюдалось.

Курс доллара взлетел после выхода неожиданно сильного отчета по рынку труда

➢ Доходность казначейских облигаций резко выросла, а ставка по 10-летним облигациям
составила около 3,48%. Индекс доллара резко вырос. В последний раз доллар рос за день на
0,55% по отношению к корзине валют до 102,35. Евро подешевел на 1,8% до 1,0793 доллара.

➢ Рост числа рабочих мест в США неожиданно восстановился в январе, подчеркнув импульс
экономики, несмотря на усилия Федеральной резервной системы по снижению спроса.
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Цена на золото и биткоин
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Стоимость золота снизилась перед
заседанием ФРС США

➢ Цена на золото существенно
снизилась в первый день февраля,
в то время как рынки в ожидании
решения ФРС США.

➢ Цена золото за неделю снизилась
на 3% или на 57 долл. Стоимость
золота снизилась, в ожидании
данных об инфляции в США по
итогам года, а также выступления
главы ФРС.

Цена биткоина ослабла и повторно
тестирует уровень $23 тыс.

➢ В воскресенье цена лидера
крипторынка биткоина (BTC)
упала на 2,06% , а за неделю на 3%
и составила 22,9 тыс. долл.

➢ В настоящее время главная
криптовалюта торгуется
по 22,86 тыс. долл.

➢ Вышедший в пятницу отчет о
занятости в США подорвал
ожидания того, что такое
ужесточение политики скоро
закончится и, возможно, в этом
году изменится вспять. Это ралли
охватило как крупные, так и
мелкие токены.
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Динамика цен на золото 
(за унцию в долл. США)
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➢ Золото чувствительно к сигналам от ФРС. Ужесточение монетарной политики в стране
укрепляет доллар и повышает доходность американского госдолга, что негативно, во-первых,
для золота как сырьевого товара, а во-вторых, для фьючерсов на драгметалл как
альтернативного "защитного" финансового инструмента.
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Динамика цен на нефть Brent
(за баррель в долл. США )

$86,5

Цены на сырьевые товары
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Цена на газ в Европе незначительно
подрастает в ожидании нового
похолодания

➢ Спотовая цена на газ в Европе
движется вверх по мере пересмотра
прогноза погоды на следующую
неделю к более низким температурным
значениям.

➢ Динамика поведения цен на газ в
Европе остается парадоксальной. Во
время похолодания цена падала, а в
оттепель начинает расти.

➢ В среду цена газа на хабе TTF в
Нидерландах вырос еще на 5% - до $65
за мегаватт-час.

Нефть продолжает немного терять в
цене
➢ Цены на нефть снизились в пятницу,

при этом основные бенчмарки
снизились вторую неделю подряд,
поскольку рынок ожидает
дальнейших признаков
восстановления спроса на топливо в
Китае, чтобы компенсировать
надвигающийся спад в других
крупных экономиках.

➢ Фьючерсы на нефть марки Brent в
пятницу подешевели на 2,2 долл., или
на 3%, до 79,9 доллара за баррель к
предыдущему дню.

➢ На этой неделе цены по обоим контрактам упали на 6%. Неоднозначные сигналы о
восстановлении спроса на топливо в Китае, крупнейшем в мире импортере нефти,
сдерживают цены.
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Новости
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Минфин России устроит продажи 
иностранной валюты

Министерство финансов заявило, что в январе
оно получило на 52,1 млрд рублей (741 млн
долларов) меньше выручки от продажи нефти и
газа, чем ожидало, сославшись на снижение
экспортных пошлин на газ в течение месяца.
Минфин заявил в пятницу, что в период
с 7 февраля по 6 марта оно будет продавать
иностранной валюты на сумму 8,9 млрд рублей
(126,6 млн долл.) в день, что почти в три раза
больше объема ежедневных операций по
сравнению с предыдущим месяцем.

После многомесячного перерыва Россия
возобновила валютные интервенции в январе,
продавая юани вместо того, что она называет
"недружественными" западными валютами,
подчеркивая растущую важность китайской
валюты в усилиях Москвы по обеспечению
экономической стабильности в период действия
санкций. Минфин также заявил, что его
регулярные продажи иностранной валюты на
рынке составят 160,2 млрд руб. (2,28 млрд долл.)
в течение ближайшего месяца. Опрос
аналитиков агентства Reuters прогнозировал,
что они составят 80 млрд руб.

Но у рынка другое мнение: большинство
трейдеров прогнозируют, что ФРС начнет
сокращать стоимость заимствований к концу
2023 г. Двойной мандат ФРС требует, чтобы она
сосредоточилась на поддержании низкого
уровня инфляции и безработицы, поэтому
сильный рынок труда дает ей больше
возможностей для дальнейшего повышения
стоимости заимствований в рамках ее усилий по
сдерживанию ценового давления.

Инфляция снижалась шесть месяцев подряд, но
все еще оставалась высокой на уровне 6,5% по
состоянию на декабрь

ФРС не станет поддерживать акции 
снижением ставок — Goldman Sachs

По словам главного экономиста Goldman Sachs,
неожиданный январский всплеск рабочих мест в
США может стать плохой новостью для
инвесторов, потому что он, вероятно, придаст
смелости Федеральной резервной системе
продолжать повышать процентные ставки,
поскольку она борется за снижение инфляции
до 2%.

Также, экономист заявил в пятницу, что
ожидает, что ЦБ повысит базовые ставки выше
5% в этом году, а затем сохранит их на этом
уровне до 2024 г. после того, как последний
отчет по рынку труда показал, что в прошлом
месяце США добавили больше, чем ожидалось,
517 тыс. рабочих мест.

Bloomberg: рынок Китая может упасть из-за 
сбитого аэростата

Очередной пакет санкций, который Евросоюз
готовит против России, будет подразумевать
ограничения на 10 млрд евро, сообщила на
пресс-конференции после саммита ЕС-Украина
председатель Еврокомиссии. По ее словам, в
пакете будут новые ограничения на поставку в
России технологий, которые, по мнению ЕС,
Россия может использовать в военных целях.

Ранее в ЕС сообщали, что планируют принять
новый пакет санкций к 24 февраля 2023 года.

Китайские акции на торгах 6 февраля
подешевели, так как рост напряженности в
отношениях Китая и США из-за уничтожения
аэростата вызвал опасения введения новых
экономических ограничений со стороны
администрации Байдена.

Индекс Hang Seng China Enterprises, который
отслеживает динамику китайских акций на
Гонконгской бирже, на торгах в понедельник, 6
февраля, упал на 2,7% — до 7189,4 пункта. По
сравнению с январским максимумом он потерял
уже почти 8%. КНР и США могут ввести
дополнительные запреты на экспорт технологий
в различных отраслях

10-ый пакет санкций Евросоюза 
предусматривает ограничения на 10 млрд 

евро
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